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[Table_Summary] ⚫ ԀḠḵőṦ ¯ Ҫ° ᾳ¢ṷ ԅљ ₓ ׆ ḫ őԅк

׆ ₆╨ᶚ͡ő֝ ỉ ו Ḡḵ ḫᶳ ¢

Рᵿ őַאᴮ љ ₓ Š ἵ ᴨ֮Ҫ ꜛ

ᶢő ṵ ᾥָ ¢ ῄṷ 2021-2023 EPS ᶳЈ

1.50/2.23/2.74 ő ᶳЈ 63%/49%/23%ő Ђ῝ 120 ¢ 

⚫ ѵ Рᵿ őљ ₓ י ựкỉѰ ֥ ¢

ѵ ֞ őFDA Ѹ¢љ ₓ

ᶳ ӱὄ ῐк ő2024 ѵẵ ׆֚‏ 29.94 ¢

ṵ δ ᶚ ő2021 2027 , ѵẵ ῄԅ 17

Ѹ 29 őCAGR 10.7%¢ṷ ♅ Νꜘ ҝᵟ

¡ Ԁ ᵿ ṟ┐ő‌ҝ Ѱ
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1. ḫᶳ ב ⅛ Ựőỉ ꜛ ᵿ  

1.1. ḫᶳ Ὰ Ẳᶗő ѵⱣῦ♠Ẫ 

 

ḫᶳ Ὰ Ṱ ו ᾘӓᾺ ő ᵟ ᶳ ὐ⅞

ᶳש ᴧ ᶳ¢ ♠ ṍ ¡ ἀ℮ ו

ᶳ ᵍő ѰỌҠ ᶳ׆ ¡ӱὄ ¢ ₥ ¡

¡⁹ ὐκ¡ὄṰ Ṱ ԑὄ¡ Ә Ҁӱὄ¡

י Ẳᶗ ¢ 

 

 1 ḫᶳ Ẳּׁש 
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 ḫᶳ к ѵẵ ₱ ő ѵⱣῦ֞¢ ḫᶳ к

ѵẵ ⁮₱ 172 ő ᶭ ѵẵ 43.3 ő ┼ ѵ֞

ő ὄ 4.7%Šᾍ ѵẵ 40.9 ő ᵽőװ ҝѸ

ō11.0%Ŏ¢ к ő †ὔ ᶳЈ 33.9

ἀ 22.0 ו ѵẵ ő ῄ וּ ὄ ᶳЈ 5.8%¡8.2%¢ 

 

           Ѕ 2: ḫᶳ к ѵẵ ⁪֞ 

 
┼

ᶺ 

ѵẵ
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Ѕ 3: ỉ ḫᶳ к ᵿ ҝ  

 ֥Ѕ  ῷₓ ᾥЅ  

ỉΈѻ  

ỉ ὄ  

ỉΈ ו †ὔ ḫ ő Ѱ

Ẳᶗ ṥ ő ᾬҝᴈ Ҁӱ ¡Ỹᴈ

║ ⁪ ↕  

2020м

385 ő

13.48% 

ỉ︠ד  
Ѱ ᶾḩő ṍᵊ ő ἂ ἀ╫ ᵇ

Ὰ ᶚ ║  

2020м

61.04 ő

8.62  

ỉ הּ  

Ѱ †ὔ ו őѰ ᴈ ¡ᴈ

¡ὄṰי ו Ә őӽ ὒẲᶗ ₥¡

¡ ῒṰ¡ԑὄי ő2021 װ ᾼᵇϓ ◓

ōEcolabŎ ῝ 37 Ẇ 
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 Ѕ 4: ṥṷ ḫᶳ к  

ỉ ѻ  ḫᶳ к  

  †ὔ ḫ  ἂ  ╫  ẘ     

טּ ♅Ὰ + + + + + + 
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  2 טּ ♅Ὰ ḠḵẲᶗ 

 



                                                         

ϰ ᵀ Ἢו ꜝеᶳ9 of 29 

[Table_Page] 

蓝晓科技(300487) 

 ᵎ ὄ¢י᾿ ὄ ἂҝőᶳ ⁪ ¢ 

 

ᴤᾳ Ϡṍ ,Ӧ Ҫ ῒ ¢ Fierce Pharma ἀ 

EvaluatePharma ἂ ӊ 2020 ᵭ TOP20 ֮ őε+

8ꜝ֮◗ő3 ꜝ ἂֹΏἀ 1ꜝ ő֮◗¡ ἂֹΏ¡ ֥Ѕו

┼Τ ő ᵓ ᾯЗ¡ ἀ י

¢┼ ỉ FDAṷ▲ ┼ őCDER 2010 2019 ῦṦ ו

NDAō Ѱ ї Ŏἀ BLAō ♠ Ŏ Ҟ

¢2019 37Ṥ Ѱ ї ἀ 11Ṥ

♠ ő ѵ Ҫ ¢ 

 

3 CDER Ọ ῒō֮ ş Ŏ       4 Top20 Ϡṍ 

 

 

 

וּ┼ şFDAőẸ
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 Ҡ ầő ầ Ѱҝϖו ҝеᶳ¢

Ј ő ᶳ ᴧ Ѥ¡ ᵟ¡₅ẅḢ ¡

ₑὐ⅞ Ḿᵇṍő ᶳ ӱὄוᾺ ᵇ⁪֞ő ҝ Ѱὐ⁹

ו ⅜ἀҝϖ ¢ᵷ ᶳ Ḣ ᶺ ו ᵍ ő

+ ¡ ͛ ¡ὐ⅞ῢј¡к ¡ ὄṰיő

ᾶἬ ᶳ ӱὄו ᵍ¢ 

 

/љ Ὰ ᾋἂ ᶳ Ọ ו őṥṤҝᶳ

ἀὄ б ő б őׅ ṥ ᶳ

ו ᵇ Ѥ ő ṥ ᶳ͝ ԅ ᵊ ӊő

ԅᵷ ṥ ᶳᶳ ו ¢ו ἀљ ő ֞ᶳ ᶳ

ӱὄ ő ₑ Ắ “љ ₓ ” ҚŠ ᶳ ᶳ ӱὄἀᶳ

΅ј ő Ắ “ ” Қ¢ 

 

6 Ὰ                                  7 ₅ẅ 

 

 

 

וּ┼ ş ♅ᾺṷṔ                               ┼ּו ş ♅ᾺṷṔ 

 

/љ ₓ Ṥ ἀљ ᶳ Ὰ Ỹו őб Ṳ ὄו

/љ ₓ ἀљ Ẳᶗ ¢ᾘӓו ᾑљ ᶳ

ỊἏ֞Ҡᵇ ╨ /љ ₓ ¢ ║ ⱥ

ו₅ẅב к ő ╨ ¡₅ẅ¡ ↑֞ ἀᶳ

в¡ⱥ↑֞ ἀᶳв¡к ҝᾭЅ Ṳ ᾘ őф ᵟőб

ⱦ б ф őׅ Ѱ ᵇᾨ֞¢ 

 

Ѕ 6: /љ ₓ ẅҝ 

ҝ 

еᶳ 
ᾑὄ   

ᾘ  

ᾘ к  
к ὄ ҝ╨ᴧ ᾙ ᵇ¡ ἀ  

¡pH ᶓ ᾭ ᶓ  

↑֞ ἀ ↑ᶳв ἀ  

ⱥ↑֞ ἀⱥ↑ᶳв ἀᶳ  

Ẩ  Ṳ ᾘ ἀ ᵇ ᶳ ἀᶳ  

וּ┼                                 ş ♅Ὰ ẕ őỉ █͛                  
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Ѕ 7: /љ ₓ  

 ѵ⅛ ᶳ  ᵓ  

ᶑ

 

ᶳ ᶳ

ӱὄ 

┼ бו ᵷѰ ו ᴮ ẘ

ᴧ ῦᶳ Ѥו ᵷᶳ  

֞ᵟ ᾙὄἂ ő ¡ ᶳ ő

ᾙὄἂ ¡ Ѱ ¡◗ ¡ᵟ

¡ ׃ ¡Ỹ  י

 

┼ ᾨ бו ᵷѰ ו ẘᴧ ḫ

Ѥו ᵷᶳ  

¡ ᶤᾨ ὄἂ ő

¡ ὄἂ ¡ ᶳי 

 

♠ ᴮ ו ¢

ᾨו ẘᴧ őᶑ ᾨו ᴮ ő ו

ᵇ ᶑ ᶑő ϓҚ ᶑᶑ  

ᾨ ¡֣ᴈỶו ὄἂ ő ͚ᾘ

¡֮ ¡ᵟ  י

љ

ₓ  

֞ᶳ ᶳ ӱ

ὄ 

┼ ו ᾭ ᵓ ᵇו זּ

ה ᶳ  

║ ᵇᵷϼὄ

ו ֹΏ¡◗ ¡ י ֞ᶳ

ᶳו  

†

ὔљ

ₓ  

┼ ֣ᴈỶוб ᾭ †ὔ᾿ⱳ

Ѥו ᵷᶳ  

ὄἂ ᾑ♠₆ ὄἂ ő ͚ᾘ

¡ᵟ ¡ֹΏ ¡ ׃ ¡◗ ¡Ỹ

ᶳוי ӱὄἀᶳ ΅ј 

ἀљ

ₓ  

┼ ẘᴧ ᾘ ῦו Ἲ

ׅ ᶳו Ј ᵷᶳ  

ᾘᵿ ᶳו ő

protein A ἀљ ₓ ᵓ◗ ᶳו

ӱὄ 

ᾜ

ׅ
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 Ѕ 8: Ố ῒ ᵿׁשѰ 

ṷ  ῦ   
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 Ѱ LX-MC-dex1őᵓЂ Cytiva ₭ Ṱ ὄ ő▲ Ḏ

ỉ Š ᴠᾘ 4Bő ₭ ⁶ᵍő ỉѰ Ѱ

Šљ ₓ SeplifeG50SFő ‟ ΅ј ő

ỉѰ Ѱו Šљ ₓ CMSeplifeC50ἀ
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 ṷ ♅Ὰ╫ ỉ е őɔ Ϡᵽ ỉ ṷ Cytiva

ו Protein A ἀљ ₓ őᵽ ᴻ Ѱ ׆֚ ⁪Ựו ¢

ṷ ♅Ὰו Protein A љ ₓ 0.1MPa ᶳЈ 250-

500cm/h¡300-700cm/hő ⁪ Cytiva ו 150-250cm/hő Ṫ Ựו

Ѕ ¢ ᶚ őṷ Ѱ ֚ 70mg/mlőЅ ¢ ῲ ᶚ ő

ῑỉ ╫ ו0.1-0.5 NaOH ¢ 

 

Ѕ טּ :10 ♅ᾺѰ ♅ᾺᵓϠ 

ṷ  Cytiva ּט ♅Ὰ ♅Ὰ 

Ѱ Қ nProteinASepharose4FastFlow r-ProteinASeplife®Suno UnimabProteinA 

ᾘ  
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 18 ḫᶳ к ᵿ Ҡ 

 

וּ┼   şṷ Ẩ őỉ █͛ ∏ 

 

†ὔ ѵṵ г Ѹő ᾬ ↕ ᾡ ¢ṧ┼

MarketWatch ┼ ő2020-2026 †ὔ ḫ ѵẵ

CAGR֚ 6.9%¢2020 2026 ő †ὔ ḫ ѵẵ ῄԅ

33.9 50.5 ő ᵟו ὄ

ᵿ ¢ ỉ †ὔ Ѱ 2008 ו 18.59 ᵕ Ѹ 2019 ו

45.53 ᵕ¢ †ὔ ᵿ Ựőִ ỉ ֞ᵟ к

ᾬ Ә ṤἣỐ ѵ ő ↕ ⁪ ᾡ ¢ 

 

19 †ὔ ѵ гׁ֞שō Ŏ 20 ỉ †ὔ Ѱ ō ᵕŎ 

 

 

 

וּ┼ şMaerketWatchőỉ █͛ וּ┼            ∏ ş őỉ █͛ ∏ 

  

0.0%
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 21 2018 ỉ †ὔ Ә Ϡ֞ 

 

וּ┼   ş őỉ █͛ ∏ 

 

ᾬ ᵇ⁪ṍő ┼ ׅ¢ ḫᶳ к ѵװ

ᵒ ỉ ὄ ỉ︠ד¡ ¡ ỉ הּ ¡ ϖ ὄ ¡

ὄ Ѱ Ϡ 46%¢ ỉ Ѱ Ϡ 47%ő⅞ Ѱ Ϡ

53%őỉ ᵿ ỉΈѻ Ѥ╒őṷ ☼ ₭ Ѱ

ᵷӊő ᵎỉ ṍᵊ ѵőᵓЂỉΈ ¢ṧ┼ ầ ┼ῄ

ő2020 ṷ ḫᶳ к ѵ 3%őṷ Ѱ

ỉ ḫᶳ к Ѱ ו 9%őṍ ỉ ṷ ằẕᶺ¢ 

 

22 2020 ṷ ѵ ♠Ẫ        23 2020 ṷ ỉѰ Ϡ⁪֞                   

 

 

ÿ"‚s�¬�•�)�‘�V

��

�������†�8��

�³
\�Œ�����êc‘���Ö��

Œ1
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 24 Ѱ ῝ṟ ṍō /ᵕŎ          25 ᴈҬ ѵӊᾔ г ōGWhŎ 

 

 

 

וּ┼ şΑӚ őỉ █͛ וּ┼             ∏ şSPIRőGGIIőỉ █͛ ∏ 

 

῝ṟҪ ő ᶚ ᴈҬ ֞שׁ Ѱṵ ẵ ő ḫ
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 ᶳЈ 59.3%/84.6%¢ ṷ Ϡőỉ ӱὄ

к ו ṷ ♅Ὰő Νꜘ 2020 ṽ ו

83.6%ő ṍ֚ 85%¢ỉ ḫᶳ ו ṷ ằẕᶺ

в┐ ᾭ ¡Ṱ Ә י ő 30%-40% ῦ

ő 45% ᴈו ¡ỸṰ ᾭ ő ἀ 10%

¢ 
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 32 ṷ Ѱ Ѹō ᵕŎ             33 ṷ Ѱ ῝ṟ ō /ᵕŎ 

 

 

 

וּ┼ şṥṷ οőỉ █͛ וּ┼           ∏ şṥṷ οőỉ █͛ ∏ 

 

м ┼ őṷ Ҟ ӊ ו ¢

2020 ֚ 9.23 őṍ ♅Ὰἀ ằẕᶺו 2.05/4.94 ő

κҪ⁪ṍו Ѹ ŠẸ ↨ 2020 ֚ 2.02 ¢

Ҫ ו50%-40% ῦő ő ṍ ằẕᶺőמ ♅Ὰ¢

↨ 2019 Ҫ Ѹ 24.5%ő2020 ‚¢ 

 

34 ṷ ṍ¡ ֞ō Ŏ             35 ṷ Ẹ ↨ ⁪ṍō Ŏ 

 

 

 

וּ┼ şṥṷ οőỉ █͛ וּ┼             ∏ şṥṷ οőỉ █͛ ∏ 

 

36 ṷ               37 ṷ ↨ ⁪ṍ 

 

 

 

וּ┼ şṥṷ οőỉ █͛ וּ┼           ∏ şṥṷ οőỉ █͛ ∏ 
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 ᾘ ᶳ ṷ ו וּ ḫк ¡ Ὰ

Ḏ ő ᵓṷ וּ ᾥ јᾘϖῚ ş 

⚫ ṷ ᾥј Ѕ 32Š 

⚫ Ὶ ṷ ϐᾭ ᴨ֮╫͝ ἂ ₭Š 

⚫ Ὶ ṷ Ѱ бᵎ 2023 ⁮₱ ѰŠ 

⚫ Ὶ ṷ ᵿбᵎ őѰ ₅ẅбᵎ ὄő῝ṟᾭ г

¢ 

 

ῄṷ 2021/2022 13.43/17.88 ő Ϡ Ѹ

45.55%/33.16%¢ ῄṷ 2021/2022 Ẹו ↨ ᶳЈ֚ 3.29/4.90

őɔ EPS ј 1.50/2.23 őɔ ו PE ᶳЈ 60/41XŠ↨ Ѱ֚

21.28/26.14 őᵓ ו PB ᶳЈ 9.43/7.65¢ 

 

Ѕ 32: ṷ Ꞌ ј 

 2018A 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

ḫк ( ) 46982 53926 59103 104693 126012 133459 

YOY  - 14.78% 9.60% 77.14% 20.36% 5.91% 

(ᵕ) 15697  15575  20374  35250  42300 43757 

YOY  - -0.77% 30.81% 73.02% 20.00% 3.44% 

֮῝( /ᵕ) 29931 34622 29009 29700 29790 30500 

 40.54% 48.34% 45.73% 46.00% 47.00% 47.00% 

( ) 15508.2 46883.2 29660.44 24600 47805.62 78400 

YOY  - 202.31% -36.74% -17.06% 94.33% 64.00% 

 43.25% 51.58% 46.71% 52.18% 52.18% 





                                                         

ϰ ᵀ Ἢו ꜝеᶳ26 of 29 

[Table_Page] 

蓝晓科技(300487) 

  

38 ṷ κҪ Ѹ ō Ŏ           39 Ẹ ↨ г Ѹō Ŏ 

 

 

 

וּ┼ şṷ οőỉ █͛ וּ┼                ∏ şṷ οőỉ █͛ ∏ 

 

40 ḫᶳ ṽ ֞              41 ṷ Ѱ  

 

 

 

וּ┼ şṷ οőỉ █͛ וּ┼              ∏ şṷ οőỉ █͛ ∏ 

 

ᴧ ő ẵ ‚ϖᾭṍ Ѱ ¢ҝϖᵊő ḫ
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44 ṷ ᵿ Ҡ 

 

וּ┼ şṷ οőṷ Ẩ őỉ █͛ ∏ 

 

6.2. Ѱ г ᶢőᾺ ϲ ὄ ₅ẅ 

 

ᾘשѰ ῒ ᶢőᴍᴧ ᵿוּ ᾘӓ¢ Ѱ ו ᶢκ ṷ

ṍᵊѰ ו Ѱ ő ṷ ↕ו ¢ṷ ‌ ε

+ṍ טּ к Ѱ ¡ қк ¡Ἂϲּט ő

Ḩ ṥ к ¡ ḫᶳ к Ѱő ᾭᶬ Ә

őṾ ḫᶳ к Ѱ 4 ᵕ/ ¢ ṍ טּ к Ѱ

¡Ἂϲּט ṰҠ₭ᵇ ֚ 90% ¢ ῨẗѰ ἀ ő

Ѱ ᶳᾳ +Ṱ ᾳ¡ ᾳ¡ ᾳ¡ᴈ ᾳᵟṤЂ Ѱ ő

ᴧו שׁ Ᵽῦőκ וּ 3-5 Ѱו ᾭṷ ṍᵊѰ

Ṥו ὄ Ѱ ő ṷ ṍ ꜛ ᵿ Ứ ᾘӓ¢ 

 

Ѕ 34: ṷ ‌Ѱ   ᶢ 
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 ╫ ¡ ᾜ†ὔ י Ђ ϠῩ ỉ Ѱ ő ṍ



                                                         

ϰ ᵀ Ἢו ꜝеᶳ29 of 29 

[Table_Page] 

蓝晓科技(300487) 

 

mailto:gtjaresearch@gtjas.com

