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ҟꜙ 

1.  

Ѓ1Є  

2022 年第一季度，全球疫情形势因变异毒株的高传染性而依然严峻，受通

胀压力持续上升、货币政策收紧、地缘政治冲突进一步加剧等多因素影响，全

球经济恢复节奏放缓，我国外部环境的复杂性和不确定性仍然较高。国内经济

在年初的较好表现后再遭疫情冲击，经济发展存在较大压力。短期内，宏观政

策将主要围绕“稳增长”开展，实现年度增长目标任重道远；从中长期看，在

强大的国家治理能力以及庞大的国内市场潜力的基础上，贯彻新发展理念和构

建“双循环”发展新格局有利于提高经济发展的可持续性和稳定性，我国经济

长期向好的基本面保持不变。 

2022 ѿ ̆   ̆ ᴰ ץ

№ ῃ ᶭל Ҥ Ȃῃ ⱬḠ
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Ѓ2Є ҟ  

吸附分离材料属于新材料，其最广泛的应用为工业水领域，技术成熟，市
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该公司主要从事吸附分离技术领域中吸附分离材料和吸附分离系统装置
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主要的在执行系统装置重大销售合同为锦泰锂业二期，即 4,000t/a 盐湖提锂整

线建设项目和西藏珠峰资源股份有限公司（简称“西藏珠峰”）25,000t/a 盐湖

提锂吸附工段设备项目。

图表 12. 截至 2022年 3月末公司系统装置重大销售合同情况（单位：亿元、%）

合同标的
标的

公司

合同

金额

合同已

履行金

额

累计确

认销售

收入（不

含税）

累计

回款

未来回款计划

2022 年

4-12 月

2023
年

2024
年

10,000t/a 盐湖提锂吸附工段设备
藏格

锂业
5.78 5.78 5.09 5.49 0.29 - -

3,000t/a 盐湖提锂整线建设 锦泰

锂业

3.26 3.26 2.71 3.26 - - -

4,000t/a 盐湖提锂整线建设 2.74 - - 1.10 1.37 0.27 -

25,000t/a 盐湖提锂吸附工段设备
西藏

珠峰
6.50 - - 0.65 3.90 1.30 0.65

合计 - 18.28 9.04 7.8 8.50 5.56 1.57 0.65

资料来源：蓝晓科技

a．锦泰锂业二期

2019 年 2 月，该公司与锦泰锂业签订了 4,000t/a 盐湖提锂整线建设、运营

和技术服务合同，合同金额为 6.24 亿元（其中：建造款本金 4.08 亿元、其余

为原合同项下约定的 120 个月分期付款的利息）。2021 年 9 月，该项目运营模

式由公司垫资变更为由锦泰锂业出资、公司为其建造生产线；锦泰锂业向公司

支付建造款及生产运营费用，废止原合同的利润分成约定。鉴于，生产线建设

出资变更为锦泰锂业，公司不再垫资，考虑到公司持续进行技术进步和工艺优

化等因素，将合同金额变更为 2.74 亿元。该项目建设周期为 2021 年 10 月至

2022 年 8 月。根据合同约定，锦泰锂业分五期建造款进行支付。锦泰锂业二

期建成后，锦泰锂业委托给公司进行运营管理，公司收取生产运营成本和管理

费。截至 2022 年 3 月末，锦泰锂业 4,000t/a 盐湖提锂整线设备正在按合同进

度进行，部分大设备已排期发运现场。锦泰现场安装等建设尚未开工，公司累

计回笼资金 1.10 亿元。

b．西藏珠峰 25,000t/a 盐湖提锂吸附工段设备项目

2022 年 3 月，该公司与西藏珠峰签订了西藏珠峰资源股份有限公司

25,000t/a 盐湖提锂吸附工段设备项目，合同金额 6.5 亿元。根据合同，公司向

西藏珠峰提供 2.5 万吨碳酸锂规模卤水提锂吸附剂及吸附设备，包括吸附设备

制作、吸附剂、安装调试以及培训。该项目为合同购销模式，根据合同约定，

西藏珠峰按照合同约定进度向公司分批支付货款。截至 2022 年 3 月末，该项

目已收取 10%货款。受疫情影响，西藏珠峰验收设备较预计时间略有延迟，近

日在公司进行验收。

整体来看，跟踪期内该公司锦泰项目经营模式由垫资建设模式改为合同购

销模式，锦泰项 ��

取

�

�����!R 

Ⅾ

з 㹼䈀合合�

>|�@ ��

Ѐ销内22

䈀销内约和工艺合体

䈀

Ѐ

䐧期看

签ᓙ

有延付ऀ合
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 13. ῎ ⌐ Ѓ ᵣЕֽᾣЄ 

 

̔ ᶫ └ 

̔ = ҙ≠ -ῒז  

2019-2021 Ὲ ≠№≢ҹ 5.04 ַᾝȁ4.30 ַᾝ 5.33 ַᾝ̆2021

ԍ ⱴ̆ ≠ ⱴȂ2022 ѿ Ὲ ≠ҹ 1.44 ַᾝ̆

⁞ 0.01 ַᾝ̆Һ ҙⱵ ≠ Ҋ Ȃ 

2019-2021 2022 ѿ ̆ Ὲ №≢ҹ 1.80 ַᾝȁ2.02

ַᾝȁ1.89 ַᾝ 0.50 ַᾝ 2̆021 Һ ≠ ῀ ⱴ Ⱶ Ҋ ̆

⁞ Ȃ2021 Ⱶ ҹ 0.02 ַᾝ̆ῒҬ≠ ῀ 0.22 ַ

ᾝ Һ̆ ≠ Ȃ ᾫ

0.16 ַᾝ̆Һ Ὲ ҙⱵҺ ץ ᾝᵬҹ ֲ̆ ṿᴪ

ᾫ ̆ Ὲ ԅ Ḡṿ ̆p ׅ ῃ ᾫ

̆ Ὲ ≠֟ Ҍ≠ ̕ 1.54 ַᾝ̆ 11.95%̆

ⱴ ̕ 0.33 ַᾝ̆ 38.12%̆ ֲ

ⱴȂ2019-2021 Ὲ №≢ҹ 17.80%ȁ21.87% 15.82% 2̆021

Ὲ ῀ ̆ Ҋ ̆ ⁞ 6.05 ҩ

№ Ȃ Ὲ №≢ҹ 2.78 ַᾝȁ2.03 ַᾝ 3.30 ַᾝ̆2021

ⱴȂ2022 ѿ ̆Ὲ ҹ 15.13%̆

ⱴ 0.12 ҩ № ̕ ҹ 0.87 ַᾝ̆ ⁞ 5.27%̆ №

֟ ̆Ὲ Ҋ Ȃ 

 14. ῎ ҟ⌐ ⅎ  

 2019  2020  2021  
2022  
ѿ  

ҙ ῀ ַ̂ᾝ̃ 10.12 9.23 
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跟踪期内，得益于经营积累以及定向增发，该公司债务结构持续优化，目

前资产负债率处于合理水平；公司吸附树脂业务收现能力较强，经营性现金流

呈净流入态势，2021 年以来随着锦泰项目经营模式由垫资建设改为合同购销，

公司营业收入现金率有所上升，货币资金较充足，可对债务偿付提供一定保障，

但系统装置业务回款周期长，随着项目推进，公司应收款项规模较大，给公司

资金周转带来压力；截至 2022 年 3 月末本次可转债余额 1.07 亿元，跟踪期内

公司股价整体上涨，股价大幅高于转股价，但转股进度较慢，若后续转股情况

仍不理想，会增加公司偿付压力。另外，本次可转换债券设置了回售条款，可

能面临债券存续期缩短风险。 

1. ғ  

ẫᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ Ὲ 2019-2020 Ⱶ

ԅ ̆ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ Ὲ 2021 Ⱶ

ԅ ̆ ₮ΐԅ ‰ Ḡ Ȃ2021 Ὲ ᴪ Ԋ

Ⱶ ̆Һ Ὲ ̆ ᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃

ΐ ү ȂῈ ȇᴑ

ҙᴪ ‰↕ĺ ‰↕Ȉץ ῒ ḱ ΐᵣᴪ ‰↕ȁ ȁ

ץ ῒז ῏ Ȃ 

̆2021 ̆ Ὲ ῀ Ὲ ῍ 9 ̆

҉ ⱴ 2 ̆ҹῈ Ὲ Sunresin New 

Materials Gmbh ң ῃ Ὲ ̆ Ύ №≢ҹ 1,000 ҆ᾝ 383.63 ҆ᾝȂ

2022 ѿ ̆Ὲ Ȃ 

2.  

Ѓ1Є ꜙ  

 17. ῎ ꜙ ꜠  שׂ

 
̔ ᶫ └ 
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ᅐ༚ਃජ৬�
%ULOOLDQFH�5DWLQJV�

2019-2021 Ὲ ṽ №≢ҹ 9.73ַᾝȁ8.80ַᾝ 10.05ַᾝ  ̆

2021 Ὲ ṽ ҉ ̆Һ ҙⱵ ҉ ̆ ṽ ⱴ Ȃ

ԍ ≠̆Ὲ № ≠ ⱴ̆2021 Ὲ № ≠

10.16 ַᾝ̆ 48.38%̆ Ẓ Ȃ Ὲ

Ὲ №≢ ҉ 2.43% 22.63%̆ Ὲ ̆

ⱬ Ȃ 2021 Ὲ ҹ 20.99 ַᾝ̆ ҉

25.49%Ȃ Ὲ ֟ ṽ ҍ↨ ṽⱵ №≢ҹ 32.38%

9.28Ȃ ̆ ҉ ץ Ὲ № ̆2019-2021 № №≢ҹ0.52

ַᾝȁ0.44ַᾝ 0.95ַᾝ̆Ὲ ԍ≠ № ̆≠ №

Ḡ ̆ ᵣ

��

��
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Ȃ 2021 Ὲ ῒז ꜚ ṽ 0.32 ַᾝ̆ ҉ ⱴ 0.23 ַᾝ̆

Һ ⱴ Ȃ׆ṽⱵ 2̆021 ṽ

ⱴ̆Ὲ ꜚ ṽ ҉ Ȃ 2021 ̆Ὲ ṽⱵ

2020 26.73% 23.02%Ȃ 

2022 3 ̆ Ὲ ↨ ṽⱵ ҉ 34.09%̆Һ

ט ⱴ̆ᶏ ט ⱴȂ ҍ

ṽ ҉ 66.24%̆Һ ⱴȂῒז

ꜚȂ ̆Ὲ ṽⱵ 16.03%Ȃ 

Ѓ3Є − ẃꜙ 

 19. ῎ − ẃꜙ Ѓ ᵣЕֽᾣЄ 

↨ ṽⱵ  2019  2020  2021  2022 3  

↨ ṽⱵ  0.41 2.07 1.27 2.03 

ῒҬ̔ Ṣ  - 0.71 0.03 0.18 

ט  0.08 0.91 0.71 1.27 

ѿ ῤ⌠ Ṣ  - 0.18 0.23 0.23 

ῒז ↨ ṽⱵ 0.33 0.26 0.30 0.35 

Ҭ ↨ ṽⱵ  3.36 1.18 0.99 1.00 

ῒҬ̔ Ṣ  0.50 0.23 - - 

 ṽ├ 2.86 0.95 0.99 1.00ט      
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3.  

Ѓ1Є  

 21. ῎ ‟ 

Һ  2019  2020  2021  
2022  
ѿ  
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Һ  2019  2020  2021



 

26 
 

ᅐ༚ਃජ৬�
%ULOOLDQFH�5DWLQJV�

4. ֥  

 24. ῎ Ӏ ֥ ⅎ ‟ 

Һ  2019  2020  2021  2022 3  

ꜚ ַ֟̂ᾝ̆ ֟Ҭ %̃ 
10.68 13.83  19.15   23.59  

47.37 54.16 61.69 66.52 

ῒҬ̔ ַ̂ᾝ̃ 4.01 6.05  7.64   9.15  

      ֜ ַ֟̂ᾝ̃ -- 0.02 0.40 0.20 

̂ ̃̂ ַᾝ  ̃ 0.67 1.07  2.57   1.70  

ַ̂ᾝ̃ 2.33 2.86  2.82   4.02  

ט ַ̂ᾝ̃ 0.11 0.14 0.33 1.28 

ַ̂ᾝ̃ 3.16 3.32  4.73   6.57  

ῒז ꜚ ַ֟̂ᾝ̃ 0.28 0.16 0.15 0.15 

ꜚ ַ֟̂ᾝ̆ ֟Ҭ %̃ 
11.86 11.70  11.89  

�������������

������� ���������
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0.37ַᾝ̆ ⱴᶏ ֟ Ҋ ̕ ҹ

0.74 ַᾝ̆ ҉ 73.64%̆Һ ҹ ֟ҙ

ȁ ̕ ̆ ֟ҹ2.03ַᾝ̆ ҉ ⱴ 0.35ַᾝ̆Һ

ҹ ᶏ ̕ Ὲ PuriTech Ltd.

̆ ᵩ ҹ0.26ַᾝ̆ Ὲ Ҍ ⁞ṿ ’̕ῒז ꜚ ֟

Һ ҹ ̆ ѿ ṽⱵ 2 ַᾝȂ

2022 5 ̆ ֜◓̆ ῏ Ⱳ Ҭ̆

Ȃ 

2022 3 ̆ Ὲ ֟ҹ 35.46 ַᾝ̆ ҉ 14.23%Ȃ

̆Ὲ ∆ 19.74%̆ Ὲ ⱴ

֜̕ ֟ ҉ ⁞ 49.95%̆ ̕ ԍῈ

ѿ Ḥ 2̆022 ѿ ῀ № ̆

҉ 42.41%̕ ט ∆ 292.61%̆

ט ⱴ Ȃ ̆ῒז ֟ Ҍ Ȃ 2022 3 ̆

Ὲ ֟ 1.45 ַᾝ̆ ֟ 4.09%Ȃ ֟

0.59ַᾝȁ 0.72ַᾝ ֟ 0.14ַᾝȂ ҙⱵ ҉ ̆

Ὲ ֟ ᶛ ҉ ⱴȂ 

5. ꜠ /  

 25. ῎ ֥ ꜠  

  Һ  2019  2020  2021  2022 3  

ꜚ ̂%̃ 180.93 199.09 234.36  200.00  

ꜚ ̂%̃ 125.62 149.17 172.56  133.50  

̂%̃ 78.74 102.11 129.69  79.29  

̔ ᶫ  

2021 Ὲ ֟ ꜚ ҉ ̆Һ ễ ԅ № Ṣ Ȃ

2019-2021 ̆Ὲ ꜚ №≢ҹ 180.93%ȁ199.09% 234.36%̕

ꜚ №≢ҹ 125.62%ȁ149.17% 172.56%Ȃ ̆ ṽ

Ⱶ ֞ ҉ ̆2021 ҹ 129.69%Ȃ2022 ѿ

ҙⱵ ̆ ט ⱴ̆Ὲ ↨ ṽⱵ ҉

̆ ꜚ ֟ꜚ №≢ҹ

2019- .

 ꜠
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ԍ 2022 Ҭ 2023 Ҭ ȁט֜ ̆ҹῈ ҙ ᶫ

ⱬ Ȃ 2022 3 Ὲ̆ Һ ҹ ֟ҙ

ȁ Ὲ ԋ ̆ ׅ ҳѿ ₮ ⱬȂ 
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҅Е 

῎ ғ ┼ָῗ  

 

 

 

 

 

 

̔ ᶫ └̂ 2022 3 ̃Ȃ 

 

 

ԑЕ 

῎  

 
̔ ᶫ └̂ 2022 3 ̃Ȃ 

ᴍ Ὲ  

 

25.04% 

 

13.25% 

´ 

15.57% 

ῒז қ 

46.14% 
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ҎЕ 

ῗ ᵩӀ  

ῃ   ҍῈ ῏  
Ὲ  

ᶛ̂ %  ̃
Һ ҙⱵ 

2021 ̂ ̃Һ Ⱶ ַ̂ᾝ  ̃

 
ַ֟̂ᾝ  ̃

 

ַ̂ᾝ  ̃

ҙ  ͂

ַ̂ᾝ  ̃

‪≠  

ַ̂ᾝ  ̃

‪

῀  

ַ̂ᾝ  ̃

ᴍ Ὲ     - ֟ȁ

 ֟
26.89 16.56 9.84 2.11 1.47 Ὲ  

Ὲ   Ὲ  100% ֟ȁ

 ֟
3.02 0.68 1.31 -0.005 0.14  

Ὲ   Ὲ  100% ֟ȁ

 ֟
9.18 7.83 4.75 0.76 0.50  

̔ Ƽ ♂2021֞ ꜗ ╓ ᶫ ῒז Ȃ 
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∆ Ὲ + Ὲ )/2]×100% 

҉ Ὲץ Ⱶ ҹ ‰Ȃ
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֒Е 

ӎ 

ҺᵣḤ ⅞№ ӈ Ҋ̔ 

     ӈ 

 

AAA  ֲễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

AA  ֲễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ Ҍ ̆ ᵞ 

A  ֲễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

BBB  ֲễ ṽⱵ ⱬѿ ̆ Ҍ≠ ̆ ѿ  

 

BB  ֲễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆  

B  ֲễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆  

CCC  ֲễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆  

ֲ ֟ Ḡ Ҍ Ḡ ễ ṽⱵ
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῏Е 

ָ ⅎ  

 ѿ  ԋ   

ҩᵣḤ  

ҙⱵ  

 1  

 

3  

 1  

ҩᵣ ’ 4 

ҩᵣ  Ҋ  

ҩᵣ ’ 5 

  Ҍ  

ҺᵣḤ    A
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Ҍ Ὲ ȁ қ ῒ └ ῒז ᶫ Ⱶ Ȃ

Ԋ ᶏ ҍ ῏ ̆ ȁ ֲ ҍ Ҍ ᴋ

ᵥ ҹ ȁ ȁῈ ῏ ῏ Ȃ 

ҍ ֲ ԅ ḤӈⱵ̆ ᾟ№ Ḡ ₮ΐ ԅ ȁ

ȁῈ ↕Ȃ 

ᶭ ῤ Ḥ ‰ Ạ₮ ∞ ̆

ῒזᴋᵥ ҩֲ Ҍ Ȃ 

Ḥ ῒ ᶭ ᶫ ̆ ῒ ᶫ

ȁ ȁ ȁ Ȃ 

ԍ ῏‗ ̆ ‗ ȁ Ȃ  

Ḥ ₮ΐӊ ṽ├ ễט Ȃ

ṽ├ ῤ̆ ҕ ȇ Ȉ̆ Ҍ ̆

‗ ȁ ȁ Ả Ҭ Ḥ Ȃ 

῏ῤ № ҙ ̆ῒ ̆

Ҍ ḱ ȁ └ȁ ȁ ȁ₮ ᴋᵥץ ᴰȂ 

ӥ ̆ ȁ Ҍ ԍῒזṽ├ ├ҙⱵ

ꜚȂ 


